PROTOKOLL fort vid
arsstimma i Zhoda Investments
AB (publ), 559030-3490, den 14
juni 2017 k1. 10.00-11.30 pa
Summit, Hitechbuilding
Sveavigen 9 1 Stockholm.

§1

Stdimman 6ppnades av Bjorn Lindstrdm pa uppdrag av styrelsen.

§2

Valdes Bjorn Lindstrom till ordférande vid bolagsstimman. Antecknades att det
uppdragits at Gunnar Danielsson att fora protokoll vid stimman.

§3

Upprittades och godkindes bifogad forteckning, Bilaga 1, 6ver ndrvarande
aktiedgare, ombud och bitrdden att gélla som rostlangd vid bolagsstimman.

§ 4

Valdes Per Lundin att jimte ordféranden justera dagens protokoll.

§5

Noterades att kallelse i enlighet med bolagsordningen annonserats i Post- och
Inrikes Tidningar och att information om att kallelse skett annonserats 1 Svenska
Dagbladet den 17 maj 2017. Kallelsen har hallits tillgédnglig pa bolagets webbplats
sedan den 15 maj 2017.

§6

Godkéndes den 1 kallelsen foreslagna dagordningen som dagordning for
bolagsstimman.

§7

Den verkstéllande direktéren redogjorde for bolagets verksamhet under
rdkenskapséret. Dérefter besvarade den verkstillande direktdren och styrelsens
ordforande fragor fran aktiedgarna.

Framlades bolagets arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse for rikenskapséret 7 oktober 2015 till 31 december
2016.



Antecknades att handlingarna har funnits tillgdngliga hos bolaget och pé bolagets
webbplats sedan 24 maj 2017 och har dversénts till de aktiedgare som sé begrt
samt funnits tillgdngliga pd stimman.

Beslots att drsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive
revisionsberéttelsen och koncernrevisionsberéttelsen, framlagts i behorig ordning.

Auktoriserade revisorn Per Hedstrom, representerande bolagets revisor Ernst &
Young AB, redogjorde for revisionsarbetet och presenterade revisionsberittelsen
och koncernrevisionsberittelsen, varefter Per Hedstrom besvarade fragor fran
aktiedgarna.

§8

Beslots att faststélla resultat- och balansrdkningarna samt koncernresultat- och
koncernbalansrikningarna for perioden 7 oktober 2015 till 31 december 2016.

§9
Styrelsens forslag till vinstdisposition presenterades.

Beslots i1 enlighet med styrelsens forslag att de till forfogande stdende vinstmedlen
balanseras i ny rdkning.

§10

Beslots att bevilja envar av foljande befattningshavare ansvarsfrihet for
rdkenskapséret: styrelseledamdterna Bjorn Lindstrom, Simon Escott, Peter
Geijerman, Zenon Potoczny och Katre Saard, samt den verkstéllande direktoéren
Robert Karlsson.

§11

Redogjorde stimmans ordférande for forslag frén aktiedgare som representerar
cirka 30 procent av kapitalet och som foreslar att styrelsen ska bestd av fem
ordinarie ledamdter. Aktiedgarna foreslar vidare omval av styrelseledaméterna
Bjorn Lindstrom, Simon Escott, Peter Geijerman, Zenon Potoczny och Katre Saard.
Till styrelsens ordforande foresldas omval av Bjorn Lindstrom.

Vidare foreslas att bolaget ska ha en revisor utan revisorssuppleant och att det
auktoriserade revisionsbolaget Ernst & Young AB ska omviljas.

Det foreslés att arsstimman beslutar att styrelsearvode ska utga till ordféranden
med 100 000 SEK (of6randrat jamfort med foregédende ar) och 50 000 SEK
(ofordndrat jaimfort med foregaende ar) vardera till ovriga ledamdter utom Zenon
Potoczny som é&r anstdlld i koncernen. Arvodet uppgar ddrmed till totalt

250 000 SEK. Revisorerna foreslds erhélla arvode enligt godkénd rdkning.



§12

Beslots att styrelsen i enlighet med forslaget fran aktieéigare ska bestd av fem
ledamdéter utan suppleanter samt att bolaget ska en revisor.

§13

Beslots att styrelsearvode ska utga till ordféranden med 100 000 SEK (ofordndrat
jamfort med foregaende ar) och 50 000 SEK (ofrdndrat jaimfort med foregaende
ar) vardera till 6vriga ledamoter utom Zenon Potoczny som ir anstélld 1 koncernen.
Arvodet uppgér darmed till totalt 250 000 SEK.

Beslots att revisorerna ska erhalla arvode enligt godkédnd rdkning.
§14

Omvaldes for tiden intill slutet av nista arsstimma Bjorn Lindstrom, Simon Escott,
Peter Geijerman, Zenon Potoczny och Katre Saard till styrelseledamoter. Beslots att
utse Bjorn Lindstrom till styrelsens ordférande.

Valdes vidare Ernst & Young AB till bolagets revisor for tiden intill slutet av nésta
arsstimma.

§ 15

Noterades att styrelsens fullstdndiga forslag om dndring av bolagsordning avseende
granser for bolagets aktier och aktiekapital framlagts pd bolagsstimman samt héllits
tillgéngliga med vad som foljer av aktiebolagslagen, Bilaga 2.

Redogjorde bolagets styrelseordférande Bjorn Lindstrom och verkstédllande direktor
Robert Karlsson for styrelsens forslag till beslut om &ndring av bolagsordningen,
varefter Bjorn Lindstrdom och Robert Karlsson besvarade fragor fran aktiedgarna.

Erinrades om att styrelsens forslag till beslut dndring av bolagsordning endast adr
giltigt om beslutet bitrdds av aktieigare representerande mer én tva tredjedelar av
savil avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Beslots i1 enlighet med styrelsens forslag till beslut om @ndring av bolagsordning
avseende grinser for bolagets aktier och aktiekapital.

Noterades att beslutet fattades enhélligt och darmed bitrétts av aktiedgare
representerade mer dn tvd tredjedelar av sdvil de avgivna résterna som de vid
stimman foretrddda aktierna.

§16

Noterades att styrelsens fullstdndiga forslag om bemyndigande for styrelsen att
fatta beslut om nyemission med foretradesritt for aktiedgare framlagts pa
bolagsstimman samt héllits tillgdngligt med vad som foljer av aktiebolagslagen,

Bilaga 3.



Redogjorde bolagets styrelseordférande Bjorn Lindstrom och verkstédllande direktor
Robert Karlsson for styrelsens forslag till beslut om bemyndigande att fatta beslut
om nyemissionen, varefter Bjorn Lindstrom och Robert Karlsson besvarade fragor
fran aktiedgarna.

Beslots enhilligt i enlighet med styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om nyemission med foretradesritt for aktiedgare.

§17

Forklarades stimman avslutad.
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Vid protokollet

Gunnar Danielsson

Justerat

Bjorn Lindstrom

Per Lundin



Forslag till beslut om a@ndring av bolagsordning avseende granser for Bolagets
aktier och aktiekapital (punkt 12)

Det foreslas att bolagsordningen andras pa sa satt att Bolagets lagsta respektive hogsta tillatna
aktiekapital och antal aktier &ndras i enlighet med tabellen nedan, varvid kvotvardet ska vara
oférandrat.

Nuvarande Foreslagen
bolagsordning bolagsordning
Lagst tilldtna aktiekapital 1554 023 3 500 000
Hdgsta tilldtna aktiekapital 6216 092 14 000 000
Lagsta tilldtna antal aktier 58 000 000 130 628 729
Hdgsta tilldtna antal aktier 232 000 000 522 514 916

Den foéreslagna bolagsordningen i enlighet med férslaget bifogas i sin helhet som Bilaga 1.

Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Stockholm i maj 2017
Zhoda Investments AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 1

Bolagsordning enligt férslag till arsstdmma 14 juni 2017

Bolagsordning
Zhoda Investments AB (publ)
Antagen vid arsstdmma den 14 juni 2017

§ 1 Firma

Bolagets firma ar Zhoda Investments AB. Bolaget ar publikt (publ).
§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara "Bolagets verksamhet skall vara (i) produktion,
prospektering och distribution av naturresurser, (ii) férvaltning och 4gande av sadana koncessioner i
eget namn eller via dotterbolag eller genom mindre delagarskap eller andra samarbetsformer, samt
(iif) &ga och forvalta I16s och fast egendom, och bedriva darmed férenlig verksamhet

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 3 500 000 kr och hégst 14 000 000 kr.
§ 5 Aktier

Antalet aktier skall vara lagst 130 628 729 och hogst 522 514 916.

Aktierna kan utges i tva serier, A och B. Aktier av serie A berattigar till tio roster per aktie, medan aktie
av serie B berattigar till en rést per aktie.

Antalet aktier av serie A och aktier av serie B skall kunna ges ut pa sadant satt att antingen aktier av
serie A eller B motsvarar samtliga aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom utge nya aktier av serie A och serie B,
skall &gare av aktier av serie A och serie B 8ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte
tecknas med priméar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknare i férhallande till det antal aktier de férut &ger och
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller serie
B eller teckningsoptioner eller konvertibler, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier, optioner eller konvertibler i forhallande till
det antal aktier de forut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medféra ratt till nya aktier av samma slag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission efter erforderlig 4ndring av bolagsordningen utge
aktier av nytt slag.



§ 6 Konvertering
Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie B om agare av aktie av serie A begar det.

Framstallningen om konvertering gors hos bolagets styrelse som under alla férhallanden har att préva
frdgan pa det forsta styrelsesammantradet som halls varje kalenderar. Bifalles framstallningen skall
omvandlingen utan dréjsmal av styrelsen anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering
sker. Styrelsen kan dock préva begaran om konvertering av aktie av serie A till aktie av serie B vid
annat moéte under aret.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besté av lagst tre och hdgst nio ledamoéter.
§ 8 Revisor

Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning skall granskas av
en eller tva revisorer och hdgst samma antal revisorssuppleanter som valjs pa arsstamma.

§ 9 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.
§ 10 Kallelse

Kallelse skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid
information om att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget den dag som anges i
kallelsen. Denna dag far inte vara séndag, annan allman an helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.

§ 12 Arsstamma

Arsstamma skall hallas arligen inom sex manader efter rdkenskapsarets slut, varvid féljande &renden
skall férekomma till behandling.

Val av ordférande vid stdmman
Upprattande och godkannande av réstlangd
Val av en eller tvd protokolljusterare
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Godkannande av dagordningen
Foéredragning av arsredovisning och revisionsberattelse, samt i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut
a) om faststallande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultat- och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstallande direktéren
8. Bestdmmande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och i férekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter som skall valjas av stdmman
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna
10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i andra foretag, val av styrelseledaméter, samt i
férekommande fall revisorer och revisorssuppleanter
11. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning
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§ 13 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.



Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om
nyemission med foretradesratt (punkt 13)

Styrelsen foreslar att arsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till ndstkommande arsstdmma besluta om emission med foretradesratt for aktiedgarna av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse
om apport eller kvittning eller eljest med villkor. Syftet med bemyndigandet ar att méjliggora
anskaffning av kapital fér expansion genom féretagsforvarv eller férvarv av rorelsetillgangar samt for
bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet far
maximalt uppga till 261 257 458 aktier (10 666 600 A-aktier och 250 590 858 B-aktier) vilket motsvarar
200 procent av det totala antalet aktier vid tidpunkten for &rsstdmman. Bolagets aktiedgare ska ha
foretradesratt att teckna de nya aktierna av serie A och serie B i forhallande till det antal aktier de ager
av serie A och serie B. Aktier av serie A omfattas av omvandlingsférbehall i enlighet med
bolagsordningen.

Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Stockholm i maj 2017
Zhoda Investments AB (publ)
Styrelsen



