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Infér dagens arsstaimma lamnar Zhoda Investments (*Zhoda”) en operativ uppdatering. Efter
coronautbrottet tidigare i ar vidtog bolaget snabbt atgarder for att anpassa verksamheten till de
nya marknadsforutsattningarna. Lagre oljepriser och reserestriktioner har paverkat olje- och
vinverksamheternas omséttning och resultat men 6ppnar ocksa for nya affirsmojligheter.

Vinverksamheten

Kroatien ar ett av de landerna inom EU med lagst antal smittade av coronaviruset. Landet tillater
sedan mitten av juni besodkare fran samtliga EU-lander. Restaurang- och hotellnaringen som var
nedstangd under ett par manader har ocksa 6ppnats.

Zhodas tva vingardar Testament Winery och Black Island Winery fortsatter sitt arbete med att bygga
en produktportfélj och starka sina varumarken. Forsta steget i forsaljningsstrategin har varit att satsa
pa det lokala kroatiska HORECA-segmentet (hotell, restaurang, café). Med ett allt starkare varumarke,
laga logistikkostnader samt avsaknaden av alkoholskatt ar hemmamarknaden bolagets primara
marknad. Bolagets viner saljs i dver 200 av Kroatiens restauranger, varav ett par med stjarnor i
Michelinguiden.

Redan under 2019 bérjade bolaget att bearbeta detaljhandelssegmentet, det vill sdga matvaruaffarer
och vinbutiker. Detta har under 2020 delvis kompenserat for den lagre forsaljningen inom HORECA pa
grund av coronaviruset. Sarskilt gladjande ar att bolagets viner numera saljs i éver 100 afféarer i var
och en av de tva rikstackande kedjorna Konzum och Tommy.

Exporten till andra lander ar en mindre men vaxande andel av férsaljningen. Det ar ett langsiktigt
arbete att etablera ett natverk av importorer och darfér gladjande att forsaljning nu sker till ett tiotal
lander. | ett separat pressmeddelande har bolaget idag meddelat att det vunnit en offert som ger
bolaget mojlighet att salja sina viner pa hyllan i 115 butiker inom Systembolaget. Tidigare har vinerna
ingatt i bestallningssortimentet. Narvaron pa hyllan kommer att leda till en vasentligt 6kad férsaljning i
Sverige.

Bolaget har de tva tidigare aren fordubblat férsaljning av flaskor varje ar. Forsaljningen under arets
forsta sex manader har uppgétt till 21 000 flaskor, att jamféra med 45 000 flaskor fér helaret 2020.
Trots den avsevart forsdmrade marknaden har bolaget under arets sex férsta manader salt i princip
halften av volymen for tolv manader 2019.

Vinodlingen har utvecklats val och bolagets vinmakare ser fram emot skérden senare i sommar.
Oljeverksamheten

Oljepriset har under 2020 var volatilt. Det genomsnittliga priset pa Brentolja under arets forsta sex
manader uppgick till 42 dollar per fat, att jamféra med 66 dollar per fat under féregdende ar. Gladjande
ar att oljepriset har 6kat fran bottennotering pa 18 dollar och atminstone tillsvidare stabiliserats pa
drygt 40 dollar per fat, en niva dar oljeoperatdéren med I6nsamhet kan fortsatta att producera olja.
Viktigt att notera ar att operatorens storsta kostnadspost ar en rérlig produktionsskatt direkt kopplad till
oljepriset, som darmed dampar intaktsbortfallet vid Iagre oljepriser.

Produktion under arets férsta fem manader har varit stabil under aret och uppgick till 203 fat per dag
att jamféra med 238 fat samma period féregaende ar. Det ar bolagets malsattning att 6ka
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produktionen, men under de senaste manaderna har operatdren endast genomfért enklare
underhallsarbeten och inte sddana som langsiktigt 6kar produktionen.

Operatdren har under aret salt olja pa de statliga auktionerna eller direkt till ett raffinaderi. Spridningen
av coronaviruset har varit relativt lag i Ukraina, men effekterna p& ekonomin har &ndé varit
omfattande. Som p4a alla mindre mogna marknader har det darfér uppstatt en brist pa likviditet i
naringslivet. For att minimera kreditrisker levererar operatéren olja enbart mot férskottsbetalning och
detta har lett till att bolaget har ett Okat lagersaldo som en f6ljd av den lagre likviditeten pa marknaden.
Langsiktigt ser bolaget ingen risk for avsattning av oljan pa marknaden.

Nya investeringar

Zhoda utvarderar flera nya investeringsmajligheter. Det nya marknadsklimatet paverkar forstas de
flesta lander, branscher och bolag negativt, men det gor ocksé att nya mdjligheter uppstar.

For mer information, vénligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Zhoda Investments AB

+46 709 565 141, robert.karlsson@zhodainvestments.com
www.zhodainvestments.com

Fakta om Zhoda Investments

Zhoda Investments investerar i utvalda europeiska onoterade bolag och utvecklar dem mot dkad tillvaxt och
I6nsamhet genom aktivt &gande och entreprendrskap. | Dalmatien &ger Zhoda vinproducenten Testament Winery
med en 47 hektar ekologisk vingard med framst den rdda lokala druvan babic. Zhoda ager ocksa vineriet Black
Island Winery p& den dalmatiska 6n Korcula som framstaller vita kvalitetsviner pa druvan posip under varumaérket
Merga Victa. Bolaget har &ven ett 45 procentigt dgarintresse i oljeféltet Lelyaki i Ukraina med bevisade och
sannolika oljereserver av kategorin 2P pa 8 miljoner fat netto till bolaget. Zhoda Investments letar aktivt efter nya
investeringar. Las mer pa www.zhodainvestments.com.



